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1. OBJETO DO RELATORIO

Em observancia ao disposto no artigo 22, inciso 11, alinea “h”, da Lei 11.101/2005 (“Lei
de Recuperacdes e Faléncias” ou “LREF”), este relatério tem como objetivo apresentar
uma andlise técnica do Plano de Recuperacéo Judicial submetido, com foco exclusivo
na sua conformidade com a legislagdo vigente.

A esse respeito, é importante destacar que, conforme entendimento consolidado na
jurisprudéncia brasileira, o papel do juiz, assim como do Administrador Judicial, na
avaliagdo do plano de recuperacéo judicial é limitado a analise dos aspectos legais, sem
interferir nas escolhas negociais feitas pelas partes envolvidas.

Eis o entendimento do proprio Superior Tribunal de Justica (“STJ”):

DIREITO EMPRESARIAL E PROCESSUAL CIVIL. AGRAVO INTERNO
EM RECURSO ESPECIAL. RECUPERACAO JUDICIAL. SOBERANIA DA
ASSEMBLEIA-GERAL. DE CREDORES. IMPOSSIBILIDADE DE
CONTROLE JUDICIAL SOBRE A VIABILIDADE ECONOMICA DO
PLANO. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO. I. CASO EM EXAME

[..] 3. A jurisprudéncia consolidada do Superior Tribunal de Justica
estabelece que o controle judicial da recuperagédo judicial limita-se a
legalidade do plano, sendo vedada a revisdo de clausulas que tratem da
viabilidade econémica, como a escolha do indice de corre¢cdo monetéria, por
ser matéria de competéncia da assembleia-geral de credores. [...]

IV. AGRAVO INTERNO DESPROVIDO.

(Aglnt no AREsp n. 2.490.718/SP, relatora Ministra Daniela Teixeira,
Terceira Turma, julgado em 28/4/2025, DJEN de 5/5/2025.)

Nesse contexto, questdes como o percentual de desagio proposto, o prazo de
parcelamento ou outras condi¢des econdmicas do plano ndo sdo objeto de
manifestagdo judicial ou do Administrador Judicial, pois tais matérias competem
exclusivamente aos credores, deliberadas em Assembleia-Geral de Credores, instancia
soberana para esse fim.

Portanto, sem adentrar na seara econdmico-financeira do plano ou na sua capacidade
de alcangar a recuperagédo almejada, este relatério limita-se a examinar as cldusulas
apresentadas sob a perspectiva estritamente legal, oferecendo consideragoes
fundamentadas acerca de sua conformidade com o ordenamento juridico.

2. Do CUMPRIMENTO DOS ASPECTOS FORMAIS

O Plano de Recuperagdo Judicial (“PRJ”) deve ser apresentado em juizo no prazo
improrrogavel de 60 (sessenta dias), contados da publicacdo da decisdo que defere o
processamento da recuperagéo judicial, nos termos do art. 53 da LREF.
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Considerando que a decisdo de seq. 155, que deferiu o processamento da recuperacéo
judicial, foi publicada em 14/05/2026, e que o Plano foi protocolado pelas
Recuperandas em 07/07/2026, verifica-se que sua apresentacdo ocorreu dentro do
prazo legal de 60 (sessenta) dias, sendo, portanto, tempestiva.

No que tange as demais exigéncias do art. 53 da LREF, verifica-se que os Recuperandos
anexaram os seguintes documentos:

i a discriminagdo pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem
empregados, nos termos da Parte I1I do plano de recuperagéo (seq. 233.2.);

ii. o Laudo de Viabilidade Econdémica (seq. 233.3);

iii. o Laudo de Avaliagdo dos Bens e Ativos do Devedor, subscrito por
profissional legalmente habilitado ou empresa especializada (seq. 233.4)

Dessa forma, o PRJ foi apresentado de maneira tempestiva e estda em conformidade
com as exigéncias estabelecidas pelo art. 53 da Lei 11.101/05.

3.  ANALISE TECNICA DAS CLAUSULAS DO PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL

Foi realizada uma anélise da legalidade das clausulas inseridas no Plano de Recuperagédo
Judicial, a fim de se verificar a validade da proposta apresentada, assegurando
transparéncia, para garantir a viabilidade do plano e proteger os interesses dos credores
do GRUPO SELMER.

A seguir, apresentam-se 0s comentérios relativos a analise do cumprimento dos itens
previstos na legislacdo, conforme estabelecido em cada uma das disposi¢coes
mencionadas acima.

3.1. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 5.3 — OPERACAO DE
REORGANIZACAO SOCIETARIA

A clausula 5.3 do Plano de Recuperacdo Judicial atribuiu as RECUPERANDAS a faculdade
de, “a seu critério e a qualquer momento”, realizar quaisquer operacdes de
reorganizagdo societéaria, incluindo fusées, incorporagdes, cisdes e transformagdes, bem
como promover a transferéncia de bens, direitos e participa¢des societérias a terceiros,
condicionando tais opera¢des apenas a auséncia de redugdo patrimonial prejudicial ao
cumprimento do Plano e de aumento do endividamento total. Veja-se:

5.3 — Operacéo de Reorganizacdo Societaria. As Recuperandas poderéo, a seu critério e
a qualquer momento, realizar quaisquer operac¢des de reorganizacdo societdria, inclusive
fusdes, incorporagdes, cisdes e transformacdes ou promover a transferéncia de bens,
inclusive fundos de investimentos previstos na legislagcdo em vigor e para terceiros, bens
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como de alienacgéo da participagédo societaria de sua emissdo para terceiros, desde que
tais operagdes néo resultem em:(i) diminui¢éo da totalidade dos bens de titularidade das
Recuperandas, que afetem negativamente o cumprimento das obrigacdes das
Recuperandas assumidas neste PRJ;(ii) aumento do endividamento total das
Recuperandas.

Embora as operagées de reorganiza¢éo societéria e de alienagdo de ativos constituam,
em tese, instrumentos legitimos de reestruturagdo empresarial, a amplitude da
autorizagdo contida na cldusula merece adequagéo, especialmente diante das limitagdes
estabelecidas pelo art. 66 da Lein® 11.101/2005.

A redagdo atual da clausula, ao permitir a realizagdo de operagdes “a critério” das
Recuperandas e “a qualquer momento”, pode ser interpretada como autorizagdo
genérica e irrestrita para a disposigdo de ativos. Essa formulagdo gera inseguranga
juridica, especialmente porque néo delimita os bens abrangidos, as condi¢des das
operagdes ou a necessidade de submissdo ao Juizo Recuperacional.

e e

Além disso, as limitagdes previstas nos incisos “i” e “ii” ndo afastam a incidéncia do art.
66, pois tratam apenas dos efeitos econdémicos das operagdes, sem ressalvar
expressamente o controle judicial exigido pela lei.

Recomenda-se, portanto, a adequagédo da cldusula 5.3 para consignar que a alienagdo
ou oneracdo de bens e direitos integrantes do ativo néo circulante somente podera
ocorrer quando: a) estiver expressamente autorizada no Plano de Recuperagdo Judicial,
com a devida discriminagdo do(s) bem(s); ou b) for previamente autorizada pelo Juizo
da Recuperagédo Judicial, nos termos do art. 66 da Lei n® 11.101/2005.

3.2. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 6.2 -
FINANCIAMENTO DOS DEVEDORES — AUSENCIA DE
AUTORIZACAO JUDICIAL

A clausula 6.2 do Plano disciplina a possibilidade de as Recuperandas obterem novos
recursos financeiros, mediante a celebracdo de contratos de financiamento ou a
realizagdo de aportes por credores, terceiros ou cotistas diretos e indiretos. Leia-se seu
inteiro teor:

6.2. Obtencgdo de Recursos. Além das operagées previstas na Cladusula 6.1 deste PRJ, as
Recuperandas poderdo celebrar novos contratos de financiamentos com quaisquer
pessoas ou entidades, Credores ou néo, dentro dos limites previstos neste PRJ, bem
como aportes de recursos, inclusive de quaisquer dos Cotistas diretos ou indiretos das
Recuperandas.
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A clausula 6.2, interpretada em conjunto com a clausula 6.1 — que prevé a possibilidade
de oferecimento de bens, ativos e direitos das Recuperandas em garantia para a
obtencdo de novos fornecimentos e parcerias —, autoriza a captacdo de novos
financiamentos e reconhece ao financiador “carater prioritario em relagdo aos demais
pagamentos previstos neste PRJ”. Ndo h4, contudo, mengdo a necessidade de
autorizagdo judicial prévia ou de manifestagdo do Administrador Judicial, tampouco séo
estabelecidos parédmetros objetivos quanto aos limites de valor, a destinagdo dos
recursos ou aos bens passiveis de oferecimento em garantia.

Essa omissdo mostra-se relevante, pois, nos termos dos arts. 66, 67, 69-A e 69-C da
LREF a constituicdo de garantias sobre bens integrantes do ativo ndo circulante e o
reconhecimento de prioridade de pagamento em favor de financiadores, inclusive no
ambito de operacdes de financiamento DIP, submetem-se aos requisitos e controles
previstos na legislacdo recuperacional, especialmente & autorizagéo judicial prévia e a
manifestacdo do Administrador Judicial.

Nessa perspectiva, o art. 66 da LREF condiciona a alienagédo ou a oneragdo de bens e
direitos integrantes do ativo ndo circulante a autorizagdo judicial, ressalvadas as
hipoéteses previamente autorizadas no plano de recuperagéo judicial. Por sua vez, os arts.
69-A e 69-C disciplinam o financiamento concedido durante a recuperacgdo judicial e a
constituicdo de garantias em favor do financiador, exigindo a observancia do
procedimento legal e a obtencéo de autorizagédo judicial especifica, sobretudo quando a
operagédo puder afetar garantias anteriormente constituidas.

Ao atribuir “carater prioritario” ao pagamento do financiador em relagdo aos demais
pagamentos previstos no Plano, sem remisséo expressa ao procedimento estabelecido
pela LREF, a disposi¢éo pode ser interpretada como autorizagdo genérica para a criagéo
de prioridade de pagamento a margem do controle judicial. Tal circunstancia
compromete a seguranga juridica do Plano e pode afetar os mecanismos legais de
protecéo dos credores sujeitos a recuperagdo judicial, especialmente daqueles titulares
de garantias preexistentes.

Recomenda-se, portanto, a adequacdo das clausulas 6.1 e 6.2, a fim de consignar
expressamente que a celebragdo de financiamentos que envolvam a constituigdo de
garantias sobre bens integrantes do ativo nédo circulante, bem como o reconhecimento
de qualquer prioridade de pagamento em favor do financiador, dependerd da
observancia dos requisitos legais, da prévia autorizagdo judicial e da manifestagéo do
Administrador Judicial, nos termos dos arts. 66, 67, 69-A e 69-C da LREF. Recomenda-
se, ainda, que o Plano estabeleca parametros gerais para a realizacédo dessas operacoes,
especialmente quanto aos seus limites, as finalidades dos recursos captados e aos bens
passiveis de oferecimento em garantia.
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3.3. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 7— ALIENACAO DE
UPI — AUSENCIA DE AUTORIZACAO JUDICIAL

23. A Clausula 7 do Plano de Recuperagédo Judicial disciplina a constituicdo e a alienagdo
de uma ou mais Unidades Produtivas Isoladas — UPIs, que poderdo ser formadas por
imoéveis, construgdes, benfeitorias, maquinario, licengas, permissdes, autorizagoes,
contratos, direitos e outros ativos utilizados nas atividades empresariais das
Recuperandas. O Plano admite, ainda, a constituicdo de sociedade especifica para
receber os ativos selecionados, com posterior transferéncia das agdes ou quotas
representativas de seu capital social:

7.1. Constituicdo de UPI. Nos termos do artigo 60 da LRF, as Recuperandas estéo, desde
ja, autorizadas a constituir e alienar uma ou mais UPIs, nos termos da LRFE, compostas
por ativos imoveis edificados, construgdes, benfeitorias, maquinario, licengas,
permissdes e autorizagdes regulatérias e/ou governamentais, contratos e direitos ou
qualquer outro ativo utilizado e necessério para a operagéo e condugdo das atividades
empresariais e produtivas do GRUPO SELMER.

Poderédo ser negociados outros ativos e/ou direitos detidos pelas Recuperandas e que
possam ser negociados sob a forma de UPIs, a seu unico e exclusivo critério, que
poderéo corresponder a totalidade da participagdo societéria em uma nova companhia
a ser criada a partir dos ativos selecionados do GRUPO SELMER de eventuais passivos
reestruturados.

7.1.1. Independentemente dos ativos, direitos e/ou passivos que componham
eventual(is) UPI (s) alienada (s) nos termos deste PRJ, conforme possibilidades previstas
na Clausula 7.1 acima, a atividade das Recuperandas prosseguird, ao menos, com o
transporte rodovidrio de passageiros, transporte de cargas, fretamento continuo,
logistica e atividades comerciais correlatas, principal atividade do GRUPO SELMER.

7.1.2. As Recuperandas poderdo utilizar-se dos meios societarios e/ou contratuais
necessarios para a implementagdo e criagdo da (s) unidade (s) produtiva (s) isolada
(s)relacionadas a ativos e ou passivos do GRUPO SELMER na forma descrita neste PRJ,
desde que tais meios ndo gerem passivos substanciais adicionais para a respectiva
unidade produtiva isolada.

7.1.3. Para fins de esclarecimento, as Recuperandas nédo estdo obrigadas a constituir uma
ou mais unidades produtivas isoladas relacionadas a GRUPO SELMER nos termos deste
PRJ, se ndo a seu exclusivo critério.

Caso promovido processo competitivo para alienagdo de qualquer UPI, as
Recuperandas somente estardo obrigadas a constituir a respectiva UPI quando houver
a efetiva aprovacéo da proposta considerada vencedora nos termos deste PRJ.

7.2. Utilizag&o dos Recursos decorrentes da Alienagédo de UPIL. A totalidade dos recursos
obtidos com a alienagédo de eventual (is) UPI (s) nos termos deste PRJ serdo destinados
integralmente para a geracdo de fluxo de caixa das Recuperandas e investimentos
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necessérios ao desenvolvimento de suas atividades e também para pagamento aos
credores cumpridos os itens anteriores.

7.3. Alienacédo de UPI (s). Em caso de aprovacéo de uma das propostas em eventual (is)
certame (s) de alienacdo de UPI (s), as Recuperandas alienaréo a (s) UPI (s) por meio da
transferéncia das agdes ou cotas, conforme o caso, representativas do capital social da
respectiva UPI quando constituida, podendo ser realizada por meio de venda direta ou
alienagédo judicial, bem como poderdo ser alienados ou onerados os ativos e direitos
indicados nos termos deste PRJ, especificamente nesta Clausula 8, nos termos dos arts.
60, 66 e 142 da LRF, independentemente de realizacdo de assembleia de credores,
tampouco de decisédo judicial.

7.3.1. Além dos demais itens obrigatérios constantes deste PRJ, as propostas de
aquisi¢ao da (s) UPI (s) deverdo conter, expressamente, a concordancia do proponente
de que sua proposta, se escolhida como proposta vencedora — e conjuntamente com a
decisdo que homologar que a alienacédo da (s) UPI (s) e com este PRJ, constituirdo titulo
executivo judicial em relagdo as obriga¢des por ele assumidas, nos termos do art 515,
[1,do Cédigo de Processo Civil e do art 59, 2°, da LRF.

7.4. Auséncia de Sucessdo. Eventual (is) UPI (s) serd (d0) alienada (s) na forma do artigo
60 da LRF, livre (s) e desembaracada (s) de quaisquer 6nus ou gravames, o objeto da
alienagdo estara livre de qualquer 6nus e ndo havera sucessdo do arrematante nas
obrigacdes do devedor, inclusive as de natureza tributdria, as derivadas da legislagédo do
trabalho e as decorrentes de acidentes de trabalho. N&o haverd sucesséo do adquirente
em quaisquer dividas e obrigagdes das Recuperandas, salvo por eventual passivo
reestruturado nos termos do (s) respectivo (s) documento (s) de Protocolo e Justificagédo
que acompanhe (m) os atos societdrios de criagédo da (s) UPI (s), inclusive se alienada
de modo direto para o potencial adquirente.
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24. Em principio, a utilizagdo de UPIs como meio de recuperagédo judicial é admissivel. O

art. 60-A da Lein® 11.101/2005 autoriza que a unidade produtiva isolada abranja bens,
direitos ou ativos de qualquer natureza, tangiveis ou intangiveis, considerados
isoladamente ou em conjunto, inclusive participagdes societérias. Também é possivel
que a alienagdo seja estruturada mediante a transferéncia de agdes ou quotas de
sociedade criada para receber os ativos que formardo a UPL

25. A regularidade abstrata do mecanismo néo afasta, entretanto, a necessidade de ressalva
quanto & amplitude das autoriza¢des constantes da Clausula 7.1. O dispositivo permite
que as Recuperandas, “a seu unico e exclusivo critério”, selecionem outros ativos ou
direitos para compor futuras UPIs, sem apresentar relacdo minima dos ativos, critérios
objetivos de selegcdo, parametros econdmicos, procedimentos competitivos ou
mecanismos de avaliagdo. Embora o Plano possa prever a constituigdo futura de UPIs,
a autorizagdo néo deve funcionar como delegagéo inteiramente aberta para a alienagéo
de parcela indeterminada do patriménio, sobretudo quando se pretende conferir a
operacgdo os efeitos excepcionais de libera¢do de énus e auséncia de sucesséo.
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Recomenda-se, portanto, que a Clausula 7.1 seja complementada para estabelecer, ao
menos: a necessidade de individualizacdo dos ativos que compordo cada UPI; a
demonstragdo de que a operagdo ndo comprometerd a continuidade das atividades
remanescentes; a apresentacdo de critérios de avaliacdo e de selegdo da proposta; a
comunicagdo nos autos; e a observancia do procedimento competitivo aplicavel. O art.
142 da LRF admite diferentes modalidades de alienagéo, inclusive processo competitivo
organizado por agente especializado ou outra modalidade aprovada nos termos da Lei,
mas pressupde a definicdo minimamente objetiva do procedimento e de suas condi¢des.

Também merece corregdo a referéncia, nas Clausulas 7.1 e 7.1.2, a “passivos” que
componham a UPI. Nos termos do art. 60-A da LRF, a UPI é formada por bens, direitos
ou ativos. Eventuais obriga¢des que o adquirente se disponha a assumir devem ser
tratadas como obrigages contratualmente assumidas, expressamente identificadas nos
documentos da operagdo, e ndo como passivos automaticamente integrantes ou
transferidos com a UPI. A redacdo deve deixar claro que a assungdo voluntaria de
determinada obrigagdo néo se confunde com sucessdo legal do adquirente.

A Clausula 7.3 prevé que as UPIs poderéo ser alienadas mediante transferéncia das
agbes ou quotas representativas do capital social da sociedade que as detenha, por
venda direta ou alienagdo judicial. A mesma disposi¢do autoriza a alienagdo ou
oneragdo dos ativos previstos na Clausula 8, com fundamento nos arts. 60, 66 e 142 da
LRF, “independentemente de realizacdo de assembleia de credores, tampouco de
deciséo judicial”.

A redagéo retne, indevidamente, dois regimes juridicos distintos. De um lado, encontra-
se a alienacédo de UPI prevista no art. 60 da LRF. De outro, esta a alienagdo ou oneragéo
individual de bens do ativo néo circulante, disciplinada pelo art. 66 da mesma Lei. Essa
distingdo deve ser expressamente observada.

No que se refere a alienagdo de ativos ndo circulantes, o art. 66 da LRF estabelece que,
apés o pedido de recuperacéo judicial, o devedor ndo podera alien&-los ou oneré-los
sem autorizacdo judicial, salvo quando a alienagdo ou oneragdo estiver previamente
autorizada pelo Plano de Recuperacdo Judicial. Portanto, uma autorizagdo
suficientemente especifica contida no Plano homologado pode dispensar nova
autorizagdo judicial individual para cada operacdo abrangida por seus termos. Essa
possibilidade, contudo, ndo autoriza a violagdo de garantias, direitos de propriedade ou
restricdes contratuais pertencentes a terceiros.

A alienacédo de UPI submete-se a disciplina diversa. O art. 60 da LRF determina que,
quando o Plano envolver a alienac¢éo judicial de filial ou unidade produtiva isolada, o
Juizo ordenaré sua realizagéo, observado o art. 142. Assim, a aprovacdo do Plano pela
Assembleia-Geral de Credores pode dispensar uma nova deliberagdo assemblear
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especifica e pode autorizar a modalidade de alienac¢éo a ser empregada, mas néo elimina
por completo a atuagdo jurisdicional necessaria a implementa¢éo da operagéo.

A expressdo “venda direta” ndo é, por si so, incompativel com a LRF. O art. 142 admite
processos competitivos e outras modalidades aprovadas pela Assembleia, previstas em
Plano aprovado ou autorizadas pelo Juizo. A venda direta, entretanto, deve ser
estruturada como modalidade legal de alienagdo, com condi¢gdes objetivas,
transparéncia, possibilidade de controle e observancia das notifica¢des legais. A simples
qualificagdo da operagdo como “venda direta”, desacompanhada de procedimento
minimamente definido, ndo é suficiente para assegurar os efeitos dos arts. 60 e 142 da
LRF.

Em concluséo, recomenda-se a adequagdo das Clausulas 7.1, 7.3, 7.3.1 e 7.4 para: a)
individualizar ou estabelecer critérios objetivos para a composi¢do das UPIs; b) separar
o regime da alienacdo de UPI do regime da venda individual de ativos;
c) excluir a dispensa absoluta de deciséo judicial para a alienacédo de UPI; d) corrigir os
fundamentos relativos ao titulo executivo; e) condicionar a auséncia de sucesséo a
observancia dos arts. 60, 141 e 142 da LRF; e
f) preservar expressamente os direitos de terceiros, especialmente dos proprietarios
fiduciéarios.

3.4. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 8 — VENDA DE BENS
MOVEIS E ATIVOS INTANGIVEIS

A Clausula 8 autoriza a venda de veiculos, maquinas e equipamentos 0OCi0SOs,
destinando os respectivos recursos a recomposi¢do do fluxo de caixa e ao capital de
giro das Recuperandas. Em seu paragrafo final, estabelece que, relativamente aos
credores detentores de penhor mercantil ou alienagdo fiduciaria sobre veiculos e
equipamentos ociosos, “por deliberagdo das Recuperandas, poderdo alienar os bens a
terceiros utilizando os recursos para a amortizagdo da divida garantida pelo bem”:

Para garantia de pagamento e composi¢do de capital de giro para as atividades do
GRUPO SELMER ¢é plenamente possivel e viavel a utilizagdo de seu patriménio, o que
permitira o pagamento previsto nesse plano, e, por conseguinte, a preservacdo do grupo
das Recuperandas.

8.1. Da venda dos bens moveis e ativos intangiveis O GRUPO SELMER especifica a
possibilidade de venda de veiculos, maquinas e equipamentos, que se encontrarem
ociosos e que nédo serdo utilizados em seus servigos. Os recursos eventualmente obtidos
serdo integralmente utilizados para a recomposigdo do fluxo de caixa do grupo, que
podera ser utilizado tanto para pagamento de custos fixos como para capital de giro,
tudo comprovado e demonstrado através dos documentos pertinentes, situagdo esté,
motivada pela prépria RJ do grupo, onde os fornecedores exigem o pagamento da
matéria-prima & vista antecipado, seguido do periodo necessério a propria fabricagdo e
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o periodo de 30 a 45 dias da data de faturamento para o efetivo recebimento , o que
exige capital de giro. A venda de veiculos e equipamentos é medida rapida e eficaz para
a recomposi¢do do fluxo de caixa das Recuperandas, sendo certo que tal medida
somente trard beneficios, uma vez que haverd a reducdo de custo financeiro pela
utilizagdo do capital de terceiros, permitindo o pagamento mais célere aos credores.

Para aqueles credores detentores de Penhor Mercantil ou Alienagdo Fiduciaria de
Veiculos e Equipamentos, que estejam ociosos, por deliberacdo das Recuperandas,
poderdo alienar os bens a terceiros utilizando os recursos para a amortiza¢édo da divida
garantida pelo bem.

A disposigdo é obscura quanto ao préprio sujeito da alienagdo. Gramaticalmente, a
expressdo “poderdo alienar os bens” parece referir-se aos credores detentores de penhor
ou alienacéo fiduciaria. Por outro lado, a referéncia a alienagdo “por deliberacéo das
Recuperandas” sugere que seriam as proprias devedoras que decidiriam sobre a venda.
Qualquer das interpreta¢des conduz a entraves juridicos e exige a readequagédo do
trecho.

Em relacéo aos bens submetidos a alienagdo fiduciaria, as Recuperandas ndo detém
propriedade plena. Pelo negécio fiduciario, o devedor transfere ao credor a propriedade
resoluvel do bem e permanece, em regra, com sua posse direta. O art. 49, § 3°, da LRF
preserva os direitos de propriedade do credor fiduciério e as condi¢gdes contratuais,
excluindo seu crédito dos efeitos ordinérios da recuperacgdo judicial.

Por conseguinte, a Recuperanda néo pode, por deliberagdo unilateral, vender a terceiro
a propriedade plena de veiculo ou equipamento alienado fiduciariamente e utilizar o
produto da venda segundo sua conveniéncia. A aprovacdo do Plano pela AGC néo supre
a anuéncia do credor fiduciario, porque este é titular de crédito n&o sujeito e de direito
de propriedade expressamente preservado pelo art. 49, § 3°, da LRF.

Isso néo significa que seja juridicamente impossivel a venda consensual de bem alienado
fiduciariamente. A operagdo podera ocorrer mediante participacéo e anuéncia expressa
do credor fiduciario, com a definicdo de uma das seguintes estruturas: pagamento da
divida e cancelamento do gravame; destinacéo direta do pre¢o ao credor com liberagdo
simultadnea do bem; substituicdo da garantia; ou assun¢éo da obrigagédo pelo adquirente,
quando expressamente aceita pelo credor. O ponto essencial é que a Recuperanda néo
pode dispor unilateralmente da propriedade pertencente ao fiducidrio.

A mera previsdo de que os recursos serdo utilizados para “amortizacdo” da divida
garantida ndo soluciona o problema. A amortizagdo parcial ndo necessariamente
extingue a propriedade fiduciéaria ou libera o bem para transferéncia. Se o preco obtido
for insuficiente, devera ser expressamente definido o tratamento do saldo remanescente;
se houver excedente apds a satisfacdo do crédito e das despesas, o saldo devera ser
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entregue ao devedor fiduciante. Essas consequéncias decorrem do regime da
propriedade fiduciéria e ndo podem ser afastadas por disposi¢do genérica do Plano.

A disciplina do penhor mercantil é distinta. No penhor, o bem continua pertencendo ao
devedor, mas permanece vinculado a garantia. O Cédigo Civil estabelece que o devedor
néo pode alienar os bens empenhados sem consentimento escrito do credor. Também
prevé que o credor somente poderd promover venda amigdvel quando houver
autorizagdo contratual expressa ou mandato conferido pelo devedor. Além disso, a
supresséo ou substitui¢do de garantia real, no ambito da recuperacéo judicial, depende
da aprovagéo expressa do respectivo credor, conforme o art. 50, § 1°, da LRF.

A Clausula 8 ndo pode, portanto, tratar conjuntamente penhor mercantil e alienagéo
fiduciaria como se fossem garantias sujeitas ao mesmo regime. Quanto ao penhor, exige-
se anuéncia escrita para a alienagéo, liberagdo ou substituigdo da garantia. Quanto a
alienagdo fiduciaria, exige-se a participagéo do proprietério fiduciério e a definicdo do
mecanismo pelo qual serd transferida a propriedade livre do gravame.

Hé& também contradi¢do quanto a destinagdo do produto da venda. O inicio da Clausula
8 determina que os recursos serdo integralmente destinados & recomposi¢do do fluxo
de caixa, aos custos fixos e ao capital de giro. O paragrafo final, entretanto, determina
sua utilizacdo para amortizacdo da divida garantida. Para bens gravados, deve
prevalecer o direito do respectivo credor sobre o produto da alienagédo, nos termos da
garantia e do acordo que autorizar a operagdo. Somente eventual saldo excedente
poderia ser destinado ao caixa das Recuperandas.

A autorizacgéo relativa aos bens ndo gravados também deve ser aperfeicoada. O art. 66
da LRF permite que o Plano autorize previamente a alienagéo de ativos ndo circulantes,
dispensando autorizagdo judicial posterior, mas essa autorizagdo deve ser
suficientemente delimitada. Recomenda-se que a cldusula alcance apenas bens de
propriedade das Recuperandas, ociosos e ndo essenciais, com identificagdo em relacéo
avaliagdo ou justificativa econdmica, venda em condigbes de mercado e com
comunicac¢do ao Administrador Judicial e ao Juizo.

Ante o exposto, recomenda-se a reformulagdo da Cléusula 8, a fim de esclarecer que a
autorizagdo prevista no Plano somente alcanca a alienacéo de bens de propriedade
plena das Recuperandas, ociosos, ndo essenciais e livres de gravames. Quanto aos bens
objeto de penhor, sua alienacdo devera depender da anuéncia prévia e expressa do
credor pignoraticio, nos termos do art. 50, § 1° da LRF; ja os bens submetidos a
alienagdo fiduciaria ndo poderédo ser alienados unilateralmente pelas Recuperandas,
porquanto a propriedade resoluvel pertence ao credor fiduciario, sendo indispensavel
sua concordéncia e participacdo na operagao.

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validacao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIXNH Y3UY8 XFQNT 3GM4K




PROJUDI - Processo: 0007220-59.2025.8.16.0064 - Ref. mov. 250.2 - Assinado digitalmente por Cesar Carneiro de Magalhaes Borges:01578527686
22/07/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arqg: Relatério do PRJ

46.

47.

48.

49.

45.

ARAKE TOMAZETTE

ADVOGADOS ASSOCIADOS

A clausula deverd, ainda, prever que os recursos obtidos com a venda de bens gravados
sejam prioritariamente destinados a satisfagdo da obrigacéo garantida, ficando eventual
saldo remanescente disponivel as Recuperandas, bem como exigir que as operagdes
sejam realizadas em condi¢des de mercado, devidamente documentadas e
comunicadas ao Juizo recuperacional e ao Administrador Judicial.

3.5. CONSIDERACAO SOBRE A CLAUSULA 9.1 —NOVACAO

A Clausula 9.1 prevé que os créditos existentes na data do pedido estdo sujeitos a
recuperagdo judicial, ainda que n&o vencidos, e reconhece que a aprovagdo do Plano
ndo implica renuncia dos credores aos direitos detidos contra coobrigados, avalistas,
fladores e demais garantidores. Na sequéncia, contudo, estabelece que todos os
credores sujeitos ao processo recuperacional concordariam em suspender o exercicio
desses direitos até o cumprimento integral do Plano pelas Recuperandas:

9.1. Novagéo. "Em obediéncia ao art. 49, § 1°, da Lei n°® 11.101/2005, os créditos
existentes na data do pedido, ainda que ndo vencidos, estdo sujeitos a recuperagdo
judicial. A aprovagéo do plano nédo implica rentincia dos credores aos direitos que detém
contra os coobrigados, avalistas e fladores (garantidores em geral).Os credores sujeitos
ao presente processo recuperacional, embora conservem expressamente seus direitos
contra os devedores solidarios e coobrigados, concordam em suspender o exercicio de
tais direitos até a verificagdo do cumprimento integral do plano de recuperagéo judicial
por parte das Recuperandas. O descumprimento de qualquer obrigacdo prevista neste
plano resultara na convolagdo da recuperagdo em faléncia, nos termos do art. 61, § 1°,
e do art. 73 da Lei n°11.101/2005, momento a partir do qual os credores estardo
liberados para exercer plenamente todos os seus direitos e garantias contra os
coobrigados e garantidores."

Com efeito, a novagéo recuperacional encontra fundamento no art. 59 da LREF e
alcancga as obrigages das Recuperandas, sem produzir, automaticamente, a liberacdo
dos coobrigados ou a extingdo das garantias prestadas por terceiros.

A previsdo segundo a qual a aprovagdo do Plano ndo implica renuncia aos direitos
contra coobrigados e garantidores estd em consonéncia com o art. 49, § 1°, da LREF e
com a Sumula n° 581 do Superior Tribunal de Justi¢ca, segundo a qual a recuperagéo
judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das agdes e execugdes
contra devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou
fidejusséria. A simples concessédo da recuperagéo judicial e a novagdo das obrigagdes
da devedora principal, portanto, ndo suspendem nem impedem o exercicio dos direitos
contra terceiros garantidores.

O problema da Clausula 9.1 reside no pardgrafo subsequente, que atribui indistintamente
a todos os credores sujeitos ao Plano uma concordancia com a suspensdo do exercicio
dos direitos contra coobrigados e garantidores até o cumprimento integral das
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obrigacdes pelas Recuperandas. Essa suspensdo ndo constitui efeito ordinario da
recuperacdo judicial ou da aprovagdo do Plano, mas verdadeira disposi¢do negocial
sobre direito individual e disponivel de cada credor.

Embora a Cldusula 9.1 ndo estabeleca propriamente a extingdo das garantias, a
suspensdo do seu exercicio durante todo o periodo de cumprimento do Plano produz
limitagdo relevante e, por isso, submete-se ao mesmo requisito de consentimento
individual por cada credor.

A clausula deve, portanto, esclarecer que a suspensdo das medidas judiciais e
extrajudiciais contra coobrigados, avalistas, fladores e demais garantidores somente sera
aplicavel aos credores que tenham votado favoravelmente ao Plano sem formular
ressalva quanto a essa disposi¢do. Para os demais credores, devem permanecer
integralmente preservadas a exigibilidade das obriga¢cdes dos coobrigados, as garantias
originalmente contratadas e a possibilidade de ajuizamento ou prosseguimento das
medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis, independentemente do regular cumprimento
do Plano pelas Recuperandas.

Também merece adequagédo o ultimo pardgrafo da Clausula 9.1, ao afirmar que o
descumprimento de qualquer obrigagédo prevista no Plano “resultard” na convolagéo da
recuperacdo judicial em faléncia e que somente a partir desse momento os credores
estardo liberados para exercer seus direitos contra os coobrigados. A redacédo é
excessivamente ampla por duas razoes.

Primeiro, os credores que ndo anuiram com a suspensdo permanecem autorizados a
exercer seus direitos contra os garantidores durante todo o processo recuperacional,
ndo dependendo da decretagdo da faléncia. Segundo, o regime juridico do
descumprimento varia conforme o momento em que ocorrer: durante o periodo de
fiscalizagdo judicial previsto no art. 61, o inadimplemento poderé ensejar a convolagdo
nos termos dos arts. 61, § 1°, e 73, IV; apds esse periodo, o art. 62 assegura ao credor a
possibilidade de requerer a execugdo especifica da obrigacdo ou a faléncia com
fundamento no art. 94. Em qualquer hipétese, a faléncia depende de pronunciamento
judicial, ndo se operando automaticamente por forga da cldusula.

Assim, recomenda-se a reformulacdo da Clausula 9.1, pois, embora esteja correta ao
reconhecer a preservagdo dos direitos dos credores contra coobrigados, avalistas,
fladores e demais garantidores, ndo pode impor indistintamente a todos os credores a
suspensdo do exercicio desses direitos até o cumprimento integral do Plano. Tal
suspensdo somente poderd produzir efeitos perante os credores que tenham aprovado
o Plano sem ressalva especifica quanto a disposi¢cdo, permanecendo integralmente
preservados, para os credores ausentes, abstinentes, dissidentes ou ressalvantes, os
direitos, as garantias e as medidas judiciais e extrajudiciais cabiveis. Deve-se, ainda,
esclarecer que eventual descumprimento do Plano nédo produz convolagdo automaética
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em faléncia, devendo ser observado o regime aplicavel conforme o inadimplemento
ocorra durante ou apés o periodo de fiscalizagédo judicial.

3.6. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 10.1 — CREDITOS
TRABALHISTAS ALIMENTARES

A clausula 10.1 do Plano de Recuperagdo Judicial estabelece as condi¢bes de
pagamento aplicaveis aos créditos trabalhistas que eventualmente venham a ser
reconhecidos e incluidos no Quadro-Geral de Credores, tendo em vista a inexisténcia
de credores dessa natureza na data de apresentagdo do Plano:

10.1. Até o protocolo do plano de recuperacéo judicial do GRUPO SELMER n&o haviam
credores trabalhistas. No entanto, caso, durante o transcorrer do processo, for
homologado credores com essas caracteristicas, os critérios de pagamento serdo os
seguintes: Pagamento dos Credores Trabalhistas. Serd aplicado um deségio de 70%
(setenta por cento) sobre o valor total de cada crédito habilitado e homologado no QGC.
O valor remanescente a ser pago corresponde a 30% (trinta por cento) do montante
original. O crédito incontroverso de cada trabalhador, limitados a 150 (cento e
cinquenta) salérios minimos, nos termos do inciso I do artigo 83 de LRF, sera adimplido
em uma Unica parcela, no 12° més apoés o periodo de 11 meses de caréncia, respeitado
o limite do artigo 83, 1, da Lei 11.101/2005, contados da publicagdo homologatéria da
aprovacédo deste plano. Os valores excedentes ao correspondente a 150 Salarios
Minimos, serdo classificados como Classe III — CREDITOS QUIROGRAFARIOS —
Categoria Geral e terdo seus pagamentos, conforme descritos no capitulo respectivo. Os
créditos inseridos neste item serdo reajustados pela variagdo da TR (Taxa de
Referencial) + 1% a.a. (Um por cento ao ano), tal correc¢éo incidird desde o deferimento
do pedido de Recuperacdo Judicial.

Embora discipline genericamente o pagamento dos créditos trabalhistas que venham a
ser reconhecidos no curso da recuperagdo judicial, a clausula 10.1 ndo contempla o
tratamento especifico previsto no art. 54, §1°, da LREF para os créditos de natureza
estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao pedido de recuperagdo
judicial, até o limite de cinco salarios-minimos por trabalhador. Para esses créditos, em
razdo de sua acentuada natureza alimentar, a legislacdo estabelece prazo maximo de 30
(trinta) dias para pagamento.

A previsdo de que os créditos trabalhistas serdo pagos somente apds o periodo de
caréncia de 11 (onze) meses, em parcela unica no 12° (décimo segundo) més
subsequente, ndo pode ser aplicada indistintamente aos créditos enquadrados no art. 54,
§1°,da LREF. A submiss&o desses créditos ao regime geral previsto na clausula resultaria
em prazo superior ao limite legal e afastaria a tutela especial conferida aos valores
destinados & subsisténcia imediata do trabalhador.

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolugdo do Projudi, do TIPR/OE

Validacao deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PIXNH Y3UY8 XFQNT 3GM4K




PROJUDI - Processo: 0007220-59.2025.8.16.0064 - Ref. mov. 250.2 - Assinado digitalmente por Cesar Carneiro de Magalhaes Borges:01578527686
22/07/2026: JUNTADA DE PETIQAO DE MANIFESTAQAO DA PARTE. Arqg: Relatério do PRJ

99.

60.

61.

58.

ARAKE TOMAZETTE
ADVOGADOS ASSOCIADOS

A inexisténcia de credores trabalhistas identificados na data de apresentagdo do Plano
nédo afasta a necessidade de regulamentagdo da matéria, especialmente porque a propria
clausula admite o posterior reconhecimento e a incluséo de créditos dessa natureza no
Quadro-Geral de Credores.

Recomenda-se, portanto, a adequagéo da clausula 10.1, a fim de prever expressamente
que os créditos de natureza estritamente salarial vencidos nos trés meses anteriores ao
pedido de recuperacéo judicial, até o limite de cinco saldrios-minimos por trabalhador,
serdo pagos no prazo méximo de 30 (trinta) dias, nos termos do art. 54, §1°, da LREF,
sem submissdo ao periodo geral de caréncia estabelecido para os demais créditos
trabalhistas.

3.7. CONSIDERACOES SOBRE AS CLAUSULAS 15.3, 154, 15.5 -
NOVACAO DA DiVIDA PARA OS GARANTIDORES

As clausulas 15.3, 15.4 e 15.5 do Plano disciplinam os efeitos da novagdo sobre as agoes
e execugoes relacionadas aos créditos sujeitos ao Plano, bem como sobre as obrigacdes
solidérias e as garantias prestadas pelas Recuperandas, por seus sdcios ou por terceiros:

15.3. Processos Judiciais envolvendo Créditos contra as Recuperandas. Com vistas a
efetivamente tornar exitosa a Recuperagédo Judicial, exceto se previsto de forma diversa
neste PRJ, os Credores ndo mais poderdo, a partir da aprovacdo do PRJ (i) executar
qualquer decisdo judicial ou sentenga arbitral contra as Recuperandas relacionadas a
quaisquer Créditos novados; (ii) penhorar quaisquer bens das Recuperandas para
satisfazer seus Créditos novados; e (iii) buscar a satisfacdo de seus Créditos novados por
quaisquer outros meios que ndo os previstos neste PRJ.

15.4. Os Credores que ajuizarem agdo ou qualquer procedimento judicial ou arbitral
contra as Recuperandas relacionadas a qualquer Crédito devidamente novado nos
termos deste PRJ, serdo responsdveis e arcardo com a integralidade dos honorarios
advocaticios devidos. A partir da aprovacédo do PRJ, as agbes e execugdes pertinentes
a Créditos novados, entdo em curso contra as Recuperandas, seus sécios e afiliadas,
serdo consideradas extintas, podendo os Credores, no entanto, tomar e adotar todas as
medidas em direito admitidas para resguardar o fiel e integral cumprimento do quanto
disposto neste PRJ, servindo a decisdo de aprovacdo do PRJ como oficio a ser
protocolado nos respectivos juizos em que tramitem tais a¢des.

15.5. Processos Judiciais envolvendo Créditos contra Obrigacdes Solidarias. As
obrigacdes solidérias e quaisquer outras modalidades de garantias assumidas ou
prestadas pelas Recuperandas ou por seus sécios em relacdo aos Créditos novados
ficam com sua inexigibilidade suspensa, dada a novagé@o dos Créditos decorrentes da
aprovagédo do PRJ e o seu cumprimento.

A clausula 15.3, ao restringir seus efeitos as préprias Recuperandas e aos créditos
sujeitos ao Plano, mostra-se, em principio, compativel com a novagéo recuperacional
prevista no art. 59 da LREF. As clausulas 15.4 e 15.5, contudo, conferem maior
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amplitude a novagdo ao determinarem, respectivamente, a extingdo das agbes e
execugdes promovidas contra socios e afiliadas e a suspensdo da exigibilidade das

obrigacdes solidarias e das garantias prestadas por esses sujeitos.

A extensdo ndo decorre automaticamente da aprovacgédo ou da homologagdo do Plano.
Nos termos do art. 49, §1°, da LREF, os credores sujeitos a recuperagdo judicial
conservam seus direitos e privilégios contra os coobrigados, fladores e obrigados de
regresso. No mesmo sentido, a Simula n° 581 do STJ estabelece que o deferimento da
recuperacgdo judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das a¢des e
execucoes ajuizadas contra terceiros devedores solidéarios ou coobrigados em geral.

O Superior Tribunal de Justica, ao examinar especificamente a possibilidade de
extensdo da novagdo recuperacional aos coobrigados e de supressdo ou substituigdo
das garantias, assentou que essas disposi¢des somente produzem efeitos em relagdo aos
credores que tenham aprovado o Plano sem qualquer ressalva, permanecendo
ineficazes perante os credores ausentes, abstinentes, dissidentes ou que tenham
expressamente ressalvado seus direitos. Confira-se:

RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO
JUDICIAL. PLANO DE RECUPERACAO. NOVACAO. EXTENSAO.
COOBRIGADOS. IMPOSSIBILIDADE. GARANTIAS. SUPRESSAO
OU SUBSTITUICAO. CONSENTIMENTO. CREDOR TITULAR.
NECESSIDADE.1. Recurso especial interposto contra acérddo
publicado na vigéncia do Codigo de Processo Civil de 2015
(Enunciados Administrativos n°s 2 e 3/STJ). 2. Cinge-se a controvérsia
a definir se a cldusula do plano de recuperagéo judicial que prevé a
supressdo das garantias reais e fidejussorias pode atingir os credores
que ndo manifestaram sua expressa concordéncia com a aprovagao
do plano. 3. A clausula que estende a novacdo aos coobrigados é
legitima e oponivel apenas aos credores que aprovaram o plano de
recuperagdo sem nenhuma ressalva, néo sendo eficaz em relagéo aos
credores ausentes da assembleia geral, aos que abstiveram-se de votar
ou se posicionaram contra tal disposigéo. 4. A anuéncia do titular da
garantia real é indispensavel na hipétese em que o plano de
recuperagéo judicial prevé a sua supressdo ou substitui¢do. 5. Recurso
especial ndo provido.” (STJ - REsp: 1885536 MT 2020/0181227-2,
Relator: Ministro RICARDO VILLAS BOAS CUEVA, Data de
Julgamento: 12/05/2021, S2- SEGUNDA SECAO, Data de
Publicacdo: DJe 29/06/2021 (g.n)

Desse modo, a extingdo das acdes e execucdes movidas contra sécios, afiliadas ou
terceiros coobrigados, assim como a suspensdo da exigibilidade das obrigagdes
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solidarias e das garantias por eles prestadas, ndo pode ser imposta indistintamente a
todos os credores sujeitos ao Plano.

Tais efeitos somente poderdo ser opostos aos credores que tenham manifestado
concordancia com a disposi¢do, mediante aprovacédo do Plano sem ressalvas, devendo
ser preservados, quanto aos demais, os direitos, as garantias e as medidas executivas
originalmente contratados.

Recomenda-se, portanto, a adequagdo das cldusulas mencionadas, a fim de esclarecer
que a extingdo das acdes e execugdes contra socios, afiliadas, garantidores e demais
coobrigados, bem como a suspenséo ou inexigibilidade das obrigagdes solidarias e das
garantias por eles prestadas, somente produzirdo efeitos perante os credores que
tenham aprovado o Plano sem ressalvas quanto a essas disposi¢oes.

Em relagdo aos credores ausentes, abstinentes, dissidentes ou que tenham
expressamente ressalvado seus direitos, deverdo permanecer integralmente
preservadas as garantias e a possibilidade de prosseguimento das medidas judiciais e
extrajudiciais cabiveis, nos termos do art. 49, §1°, da LREF e da Sumula n°® 581 do STJ.

3.8. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 15.6. BAIXA DOS
PROTESTOS

A clausula 15.6 do Plano disciplina os efeitos de sua aprovacéo sobre os protestos de
titulos e as inscri¢des do GRUPO SELMER em o6rgédos de protegdo ao crédito, prevendo o
cancelamento das restricdes relacionadas aos créditos sujeitos a recuperacéo judicial:

15.6. Protestos. A aprovagédo deste PRJ acarretard (i) o cancelamento de todo e qualquer
protesto de titulo emitido contra 0 GRUPO SELMER que tenha dado origem a qualquer
Crédito e (ii) a exclusdo definitiva do registro do nome do GRUPO SELMER nos érgéos
de protecdo ao crédito, servindo a decisdo da Homologagdo do PRJ como oficio para
o requerimento das referidas baixas de tais protestos e/ou negativa¢des em sistemas de
protecédo ou classificagéo de crédito.

Embora a cldusula se refira, em sua literalidade, aos protestos e as negativagoes
lancados contra o GRUPO SELMER, sua redagéo néo distingue os titulos representativos
de obrigagdes exclusivas das Recuperandas daqueles que também contem com
coobrigados, avalistas, fladores ou outros garantidores. A auséncia dessa ressalva pode
ensejar interpretacédo extensiva no sentido de que a homologac¢édo do Plano autorizaria
a baixa integral do protesto, inclusive quanto aos terceiros responsaveis pelo pagamento
da obrigagéo.

A novagdo recuperacional, entretanto, produz efeitos apenas em relagdo as
Recuperandas e nédo afasta, por si so, a exigibilidade do crédito perante os coobrigados.
Nos termos do art. 49, §1°, da LREF, os credores sujeitos a recuperagdo judicial
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conservam seus direitos e privilégios contra coobrigados, fiadores e obrigados de
regresso. No mesmo sentido, a Simula n° 581 do STJ estabelece que a recuperagéo

judicial do devedor principal ndo impede o prosseguimento das a¢des e execugoes
ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou coobrigados em geral.

Por essa razdo, o cancelamento dos protestos e das inscri¢des restritivas decorrente da
aprovacédo do Plano deve limitar-se as anotagoes realizadas exclusivamente em nome
das Recuperandas, sem alcancar os registros relativos aos terceiros coobrigados. A
manutengdo dessas restricdes constitui consequéncia da preservagdo dos direitos
creditérios contra avalistas, fiadores, devedores soliddrios e demais garantidores, os
quais ndo sdo automaticamente beneficiados pela novacéo prevista no art. 59 da LREF.

Nessa linha, a jurisprudéncia péatria reconhece a nulidade das clausulas de plano de
recuperagdo judicial que imponham a baixa de protestos ou restricdes existentes em
nome de coobrigados e garantidores, por incompatibilidade com o art. 49, §1°, da LREF
e com a Sumula n° 581 do STJ. Nesse sentido:

EMENTA: AGRAVO DE INSTRUMENTO - RECUPERACAO
JUDICIAL - HOMOLOGACAO DO PLANO PELA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES - SOBERANA - ATUACAO DO JULGADOR
LIMITADA A VERIFICACAO DA VALIDADE DA APROVACAO E
LEGALIDADE DE SUAS CLAUSULAS - "LEILAO REVERSO" -
OPORTUNIDADE ESTENDIDA A TODOS OS CREDORES -
LEGALIDADE - PROTESTOS EM FACE DOS GARANTIDORES -
SUSPENSAO - ILEGALIDADE - NOVACAO SUI GENERIS DAS
DIVIDAS - NULIDADE - TAXA DE JUROS E VALOR DO DESAGIO -
LIBERDADE CONTRATUAL - ASPECTO ECONOMICO FINANCEIRO
DO ACORDO - VALIDADE DO QUE RESTOU CONVENCIONADO.

- O Plano de Recuperacdo Judicial, apds aprovacgdo pela Assembleia
Geral de Credores, é soberano quanto a seu mérito, sendo vidvel ao
Julgador apenas a analise da validade da aprovagédo do Plano e legalidade
de suas clgusulas.

- E valida a realizacdo do "Leildo Reverso", quando estabelecido sem
privilegiar qualquer um dos credores, e com a possibilidade de livre
adeséo entre eles, indistintamente.

- A novagédo operada pela aprovacédo do Plano de Recuperagdo Judicial
néo retira do credor a possibilidade de exercer seus direitos contra
terceiros garantidores, e ndo impede o prosseguimento de agdes e
execugdes em seu desfavor (STJ).

- E nula a clausula do Plano de Recuperacdo que estabelece que sua
aprovagdo opera a novagdo das dividas também em relagcdo aos
coobrigados, avalistas, fladores e demais garantidores das obrigacdes
novadas, por ofender a Lein® 11.101/05.
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- E nula a cldusula do Plano de Recuperagdo que estabelece o dever de
baixar eventuais protestos e restrigdes lancadas em nome de
coobrigados, avalistas, fladores, e demais garantidores das dividas sujeitas
a4 Recuperagdo Judicial. (TJMG - Agravo de Instrumento-Cv
1.0000.18.090517-6/000, Relator(a): Des.(a) Alice Birchal , 72 CAMARA
CIVEL, julgamento em 12/03/2019, publicacdo da sumula em
18/03/2019) (g.n)

Recomenda-se, portanto, a adequagdo da cldusula 15.6, a fim de esclarecer que o
cancelamento dos protestos e a exclusdo das inscri¢des em orgdos de prote¢cdo ou
classificacdo de crédito limitar-se-d0 aos registros efetuados em nome das
Recuperandas e relacionados aos créditos sujeitos ao Plano.

3.9. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 15.10 -
INADIMPLEMENTO DAS OBRIGACOES

A cldusula 15.10 do Plano disciplina as consequéncias do eventual descumprimento das
obrigacdes apds o encerramento do periodo de superviséo judicial, estabelecendo
prazos adicionais para a purgacdo da mora ou a regularizagdo do inadimplemento antes
de sua caracterizacédo definitiva:

15.10. Descumprimento do PRJ Ap¢s a Supervisdo Judicial. Apds o periodo da
supervisdo judicial, em consonédncia com o art. 94, I11, “(g)” da LRF e nos termos do art.
190 do Cédigo de Processo Civil, conforme indicado acima, com excegédo as obriga¢des
de pagamento ora assumidas pelas Recuperandas, cujo prazo de cura é de 20 (vinte)
dias independentemente de notificagéo, este PRJ néo serd considerado descumprido, a
menos que o Credor tenha notificado por escrito o GRUPO SELMER, nos termos deste
PRJ, especificando o descumprimento e requerendo a purgagdo da mora ou cura do
inadimplemento no prazo de 30 (trinta) dias apds a referida notificagdo. Neste caso, este
PRJ néo sera considerado descumprido se: (i) a mora relativa a obrigacdo de pagamento
for sanada no prazo de 20 (vinte) dias, independentemente de notificagdo; ou (ii) as
moras ou inadimplementos indicados na notificagdo forem purgadas ou sanados no
prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de recebimento da referida notificacéo.

Nesse sentido, observa-se que a disposigdo suscita duas questdes centrais: (i) se o
descumprimento de qualquer obrigagdo prevista no plano de recuperagdo ensejaria a
imediata convolagdo em faléncia; e (ii) se seria admissivel a previsdo de prazo
suplementar para a regularizagdo do inadimplemento, sem afronta ao texto legal.

Embora o Superior Tribunal de Justica ainda ndo tenha consolidado entendimento
uniforme sobre o tema, tampouco enfrentado diretamente a validade de clausulas que
prevejam prazo para purgacdo da mora, ha precedentes divergentes nas Turmas de
Direito Privado. A Quarta Turma ja reconheceu a validade de clausula que autoriza a
convocagédo de nova Assembleia Geral de Credores em caso de descumprimento, em
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substituigdo & decretacdo automatica da faléncia'; por outro lado, a Terceira Turma
decidiu que, uma vez requerido o reconhecimento do descumprimento e pleiteada a
convolagdo, ndo cabe a recuperanda submeter novamente a questdo a assembleia, por
se tratar de competéncia exclusiva do juizo recuperacional.?

77. A posicdo mais recente e predominante na doutrina converge com esta segunda
orientagdo. Conforme se colhe da doutrina, o cardter imperativo da norma impede a
flexibilizacdo contratual da regra:

“A nosso ver, a razdo esta com esta Ultima opinido, pois o disposto no art. 61, §
1°,daLein. 11.101/2005 tem um carater imperativo (cogente), ndo se admitindo
disposicdo em sentido contrario no plano, ou seja, o descumprimento de
qualquer obrigacédo prevista no plano acarretard a convolagéo da recuperagdo
em faléncia, independentemente de nova assembleia.” (TOMAZETTE, Marlon.
Curso de Direito Empresarial-faléncia e Recuperagdo de Empresas - Vol.3 - 13°
Edicdo 2025. 13. ed. Rio de Janeiro: SRV, 2024. E-book. p.239.)

78. Assim, ainda que se reconheca a intencdo das Recuperandas de conferir maior
estabilidade e previsibilidade & execug¢éo do plano, tal prerrogativa ndo encontra amparo
legal, uma vez que o art. 61, §1°, da Lein® 11.101/2005 impde a convolagdo em faléncia
diante do inadimplemento de obrigacdo assumida no plano, e o art. 73, IV, reforca a
natureza cogente dessa consequéncia.

79. Permitir que o plano institua prazo de cura da mora implicaria mitigagdo da literalidade
da norma e flexibilizacdo indevida do regime legal de controle do cumprimento do
plano. Desse modo, embora se reconhega a boa-fé das Recuperandas e a intengédo de
evitar a quebra por descumprimentos pontuais, o texto legal ndo admite modula¢édo
negocial de prazos que alterem a consequéncia juridica do inadimplemento.

80. Diante disso, esta Administragdo Judicial opina pela exclusdo da cldusula 15.10, por
instituir prazos de cura ndo previstos na LREF e restringir indevidamente os efeitos legais
do descumprimento do Plano, em afronta aos arts. 61, §1°, e 73, IV, da LREF.

3.10. CONSIDERACOES SOBRE A CLAUSULA 165 -
ENCERRAMENTO DA RECUPERACAO JUDICIAL

81. A Clausula 16.5 disciplina a possibilidade de encerramento da recuperagdo judicial em
periodo inferior a dois anos contados da homologagdo do Plano:

"REsp n. 1.830.550/SP, Rel. Ministro Antonio Carlos Ferreira, Quarta Turma, julgado em 23-4-2024, DJe
de 30-4-2024.

2 Agnt no REsp n. 2.110.491/SP, Rel. Ministro Marco Aurélio Bellizze, Terceira Turma, julgado em 27-5-
2024, DJe de 29-5-2024.
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16.5. Encerramento da Recuperagdo Judicial. A Recuperacdo Judicial poderd ser
encerrada em prazo inferior ao prazo de 2 (dois) anos depois da Homologagdo do PRJ,
nos termos do art. 63 da LRF, observado o disposto neste PRJ.

A redacéo pode suscitar davida quanto a uma eventual tentativa de redugdo do prazo
legal de fiscalizagdo, razéo pela qual é necessario distinguir a duragdo das obrigagdes
previstas no Plano do periodo de supervisdo judicial estabelecido pela LRF. Com efeito,
o prazo de dois anos previsto no art. 61 da LRF n&do constitui periodo minimo obrigatério
de tramitacéo da recuperagdo judicial, mas limite méximo durante o qual o Juizo podera
manter a Recuperanda sob fiscalizagdo quanto ao cumprimento das obriga¢des vencidas
no periodo.

Nesse contexto, a Clausula 16.5 ndo apresenta ilegalidade ao admitir o encerramento
da Recuperacdo Judicial antes do decurso de dois anos, uma vez que 0 prazo previsto
no art. 61 da LRF constitui limite méaximo de supervisdo judicial, e ndo periodo minimo
obrigatorio. A disposi¢do, contudo, merece adequagdo para esclarecer que o termo
inicial do prazo é a concessdo da recuperacédo judicial, e ndo genericamente a
homologacéo do Plano, bem como que o encerramento depende de sentenga do Juizo
recuperacional, apés a verificacdo do cumprimento das obriga¢des vencidas durante o
periodo de superviséo e da observancia das providéncias previstas no art. 63 da LRF.

Recomenda-se, ainda, ressalvar que o encerramento antecipado ndo importa quitagéo
ou extingdo das obriga¢des com vencimento posterior, as quais permanecerdo exigiveis
nas condic¢des do Plano, sujeitando-se eventual inadimplemento ao regime do art. 62 da
LRF.

4. CONSIDERACOES SOBRE O LAUDO DE AVALIACAO DOS BENS
E ATIVOS

O Plano foi acompanhado de Laudo de Avaliagdo dos Bens e Ativos do Imobilizado,
com data-base de 1° de julho de 2026, no qual foram atribuidos aos veiculos
relacionados o valor total de mercado de R$ 30.242.100,00, distribuido entre as trés
Recuperandas. O documento contém a identificagdo dos veiculos por placa, marca,
modelo, ano, tipo, empresa a qual foram atribuidos, localizagdo e valor de mercado,
atendendo, sob o aspecto técnico-avaliatorio, a finalidade de estimar o valor bruto dos
bens examinados.

O Laudo, contudo, ndo apresenta esclarecimentos sobre a situagéo juridica dos veiculos
avaliados. Embora declare que os bens pertencem as Recuperandas e que os valores
foram apurados considerando-os livres de quaisquer 6nus ou gravames, ndo ha
indicacdo de que tenha sido realizada verificagdo documental da titularidade ou
pesquisa atualizada perante os 6rgédos de transito. Também néo sdo discriminados os
bens de propriedade plena, os submetidos a alienac¢éo fiduciéria, penhor, arrendamento
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mercantil ou outras restricdes, tampouco sdo identificados os respectivos credores,
contratos e saldos devedores. A referéncia a inexisténcia de gravames deve, portanto,
ser compreendida como premissa adotada para a determinagéo do valor de mercado, e
ndo como comprovagdo de que todos os ativos estejam efetivamente livres e
disponiveis.

A questdo possui relevancia para a adequada informacgédo dos credores, pois o valor de
mercado bruto de um vefculo gravado néo se confunde com o valor patrimonial livre ou
efetivamente disponivel as Recuperandas. Especialmente nos casos de alienagéo
fiduciaria, a propriedade resoluvel e os direitos sobre o bem pertencem ao credor
fiduciério, nos termos da legislagédo aplicavel, ndo podendo o valor integral do ativo ser
considerado patriménio livre da devedora ou fonte de recursos disponivel
independentemente da anuéncia e da satisfagdo do respectivo titular.

Verifica-se, ainda, a necessidade de conciliacdo entre o Laudo e a relacdo de ativos
anteriormente apresentada na sequéncia 1.39. O referido documento contabil relaciona,
em nome de M. V. Selmer e Cia. Ltda., 36 veiculos e cinco bens classificados como
imaéveis, ao passo que o novo Laudo contém 33 veiculos atribuidos aquela Recuperanda
e ndo inclui os imdéveis anteriormente relacionados. A divergéncia pode decorrer de
aquisi¢des, alienagdes, baixas ou transferéncias realizadas entre as datas-base dos
documentos, mas essas movimentacdes ndo foram demonstradas na avaliagdo.

Recomenda-se, assim, que as Recuperandas apresentem quadro complementar e
conciliado dos bens avaliados, indicando, individualmente, a proprietaria registral, placa,
RENAVAM, chassi, existéncia e espécie de gravame, credor beneficidrio, contrato
correspondente, saldo devedor atualizado, restricdes judiciais ou administrativas e
situacdo operacional de cada veiculo, acompanhado dos respectivos documentos
comprobatérios. Deverdo também ser esclarecidas as inclusées e exclusoes verificadas
em comparagdo com a relacdo da sequéncia 1.39, bem como a situagdo atual dos
iméveis nela relacionados, com apresentacdo de matriculas atualizadas e de avaliagcdo
especifica, caso ainda integrem o patriménio das Recuperandas.

5. CONCLUSAO

Ante o exposto, conclui-se que o Plano de Recuperagdo Judicial apresenta medidas
alinhadas aos objetivos da Lei n°® 11.101/05, como a preservagdo da empresa e a
continuidade de suas atividades. No entanto, foram identificados pontos que demandam
atencdo, notadamente em relagdo as clausulas 5.3, 6.2, 7, 8, 9.1, 10.1, 15.3, 15.4, 15.5,
15.6, 15.10 e 16.5.

Quanto ao Laudo de Avaliagdo dos Ativos, recomenda-se que as Recuperandas
apresentem relacdo patrimonial complementar e conciliada com a sequéncia 1.39,
indicando, para cada veiculo, a proprietdria registral, os eventuais gravames, O
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respectivo credor e o saldo devedor, bem como esclarecendo as inclusées e exclusdes
de bens entre os documentos. A omissdo ndo invalida os valores de mercado apurados,
mas impede que o montante global do Laudo seja considerado patrimoénio livre e
integralmente disponivel para as medidas previstas no PRJ.

92. Diante disso, apresentam-se 0s comentarios acima expostos para consideracéo deste i.
Juizo, Ministério Publico, Recuperandos e demais interessados.

De Londrina/PR para Campinas/SP, em 22 de julho de 2026.
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